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本周提要 

 

 汇率变化（截止 5月 29日） 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 7.155  0.67% 2.66% 

欧元兑人民币 7.846  0.87% 1.55% 

澳元兑人民币 4.754  2.17% -2.80% 

港币兑人民币 0.923  0.65% 3.09% 

英镑兑人民币 8.803  1.31% -3.66% 

 美国一季度实际 GDP 年化季率修正为降 5% 创 2009 年以来最

大季度跌幅。5月 29日，美国公布的第一季度实际 GDP年化季率

修正值为下降 5%，创下 2009年以来最大季度跌幅。 

 封锁逐步解除 欧元区经济信心指数从纪录低点回升. 近日, 

欧元区公布的 5 月经济景气指数 67.5，预期 70.3，前值 67 修正

为 64.9。在疫情限制性措施逐步放松之后，欧洲大陆各地开始恢

复生产，欧元区经济信心指数也从纪录低点回升。 

 中国 4 月份工业企业利润明显改善。5 月 27 日，国家统计局

公布的数据显示：今年 1 至 4 月份，全国规模以上工业企业实现

利润总额 12597.9 亿元，同比下降 27.4%，降幅比 1 至 3 月份收

窄 9.3个百分点。 
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一、全球宏观 

 北美 

 美国一季度实际 GDP年化季率修正为降 5% 创 2009年以来最大季

度跌幅。5月 29日，美国公布的第一季度实际 GDP年化季率修正

值为下降 5%，创下 2009年以来最大季度跌幅。这是自 2014年第

一季度 GDP 下滑 1.1%以来首次出现负增长，也是自 2008 年第四

季度金融危机最严重时期 GDP下滑 8.4%以来的最低水平。美国银

行首席经济学家 Michelle Meyer指出，这次的经济损失之大无法

用语言形容。4月初预计美国 GDP累计跌幅将达到惊人的 10%，而

最糟糕的第二季度将下跌 30%。 

 欧洲 

 封锁逐步解除 欧元区经济信心指数从纪录低点回升. 近日, 欧

元区公布的 5 月经济景气指数 67.5，预期 70.3，前值 67 修正为

64.9。在疫情限制性措施逐步放松之后，欧洲大陆各地开始恢复

生产，欧元区经济信心指数也从纪录低点回升。5月份产业信心的

恢复完全受到了产出预期走高的推动，产出预期收复了前两个月

将近一半的跌幅。同时，制造商对需求愈发悲观，服务业信心同

样有所恶化，酒店、餐馆和旅游业压力尤其深重。 

二、中国宏观 

 4 月份工业企业利润明显改善。5 月 27 日，国家统计局公布的数

据显示：今年 1 至 4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

12597.9亿元，同比下降 27.4%，降幅比 1至 3月份收窄 9.3个百

分点。1 至 4 月份，在 41 个工业大类行业中，5 个行业利润总额

同比增加，36 个行业减少。4 月份，规模以上工业企业实现利润

总额 4781.4亿元，同比下降 4.3%，降幅比 3月份收窄 30.6个百

分点。4 月份，工业企业利润降幅大幅收窄。但是 1 至 4 月份累

计看，工业利润降幅依然明显，企业盈利形势仍不容乐观。 
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三、工业制造 

 行业市场变化 

 大众中国增资入股江淮汽车集团。5月 29 日，江淮汽车发布公告

称，安徽省国资委、大众中国投资、江汽控股共同签署《关于向

安徽江淮汽车集团控股有限公司增资之意向书》。公告显示，大众

中国投资在 2020年 12月 31日之前或各方另行约定的其他日期通

过增资方式获取江汽控股 50%的股权。增资完成后，大众中国投

资将成为江汽控股股东，持有公司 50%的股权，安徽省国资委持

有 50%的股权并仍控制江汽控股。 

 到年底全球航空业债务将增至 5500 亿美元。5 月 26 日，国际航空

运输协会发布的分析报告显示，到 2020 年年底，全球航空业债务

将达到 5500 亿美元，比年初增加约 1200 亿美元，激增 28%。 

 4 月全球新船订单环比大涨，七成都是中国船厂接单。5 月 26 日，

据克拉克森数据显示，今年 4 月，全球造船新签订单共 85 艘，共

计 143.51 万修正总吨（CGT），较 3 月相比，数量环比增加 45 艘，

修正总吨环比上升 57.25%。按修正总吨计算，今年 4 月，中国、

日本和韩国的新接造船订单数量，分别占全球新船订单量的

70.17%、3.8%和 16.18%。 

 日本主要汽车公司 4 月销售均有不同程度下滑。根据路透社的统

计，日本最大的八家汽车制造商 4 月份的总销量下降了 54.4%。 

四、消费服务 

 行业市场变化 

 电商三巨头 1Q20 表现稳健，高竞争态势或将持续。截止本周，

阿里巴巴、京东、拼多多均已公布 1Q20业绩，其中阿里巴巴、

京东营收均增长 20%以上，拼多多营收增长 40%以上。整体看，

受疫情影响三家电商巨头营收增速均环比 4Q19下降，净利润/亏

损也出现下滑/加剧，但营收双位数的增长仍超市场预期，展现

了线上消费的强劲韧性。 

 旅游演艺：室内剧场相继开放，多场演出正式复工。五一前后，

室外旅游演艺已陆 续复演。随着文旅部最新政策出炉，室内演
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出终于等到复工时机。 

 希腊宣布 6 月 15 日向中国等 19 个国家游客开放。希腊政府 

5月 20日宣布“重启旅 游”复苏计划。从 6月 15日起希腊将根据

新冠肺炎疫情，允许部分国家游客重新入境希腊。首先允许新冠

肺炎疫情控制卓有成效的国家游客入境，其中包括中国。 

五、医疗健康 

 重要政策动向 

 两局发文推进经典名方中药复方制剂简化注册审批。5 月 26 日，

国家中医药管理局办公室、国家药品监督管理局综合司公开征求

《古代经典名方关键信息考证原则（征求意见稿）》、《古代经典名

方关键信息表（7首方剂）（征求意见稿）》 意见。旨在贯彻落实

《中共中央 国务院关于促进中医药传承创新发展的意见》，推进

古代经典名方中药复方制剂简化注册审批。 

 国家下令：所有城市储备口罩不少于 10日用量。国家卫健委等 3

部门发布《公共卫生防控救治能力建设方案》，印发各省、自治区、

直辖市及计划单列市、新疆生产建设兵团发展改革委、卫生健康

委、中医药局，要求有关部门遵照执行。其中提到，确保医疗机

构储备质量合格、数量充足的医用口罩、隔离衣、眼罩等防护用

品，一般不少于 10日用量。 

 上海大力促进中医药传承创新发展。5 月 25 日，中共上海市委、

上海市人民政府发布《关于促进中医药传承创新发展的实施意见》。

意见要求扩大中医药资源配置，加强中医药人才队伍建设。 

 行业市场变化 

 两会代表议案强化公共卫生法治保障体系的数量最多。据新华社

报道，截至 5 月 25 日中午 12 时，十三届全国人大三次会议秘书

处共收到代表提出的议案 506件、建议约 9000件。其中关于强化

公共卫生法治保障体系的代表议案数量最多，约占议案总数的四

分之一。疫苗、传染病、慢性疾病、罕见病、癌症以及自身免疫性

疾病等多个医疗健康细分领域成为提案焦点。 

 世卫组织暂停羟氯喹治疗新冠肺炎临床试验。世界卫生组织总干

事谭德塞 25日在记者会上表示，出于安全考虑，世卫组织已暂停
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在新冠肺炎患者身上进行抗疟疾药物羟氯喹的临床试验。同时数

据安全监测委员会正在对安全数据进行评估。 

六、信息技术 

 重要政策动向 

 电动汽车强制性国家标准宣贯会召开。5月 26日，工信部装备工

业一司、市场监管总局标准技术管理司以视频会议方式，联合组

织召开《电动汽车安全要求》《电动客车安全要求》和《电动汽车

用动力蓄电池安全要求》三项强制性国家标准宣贯会，介绍标准

制定背景，解读具体技术内容。 

 行业市场变化 

 Dailymotion 视频平台与华为视频加强视频合作。5 月 26 日法国

传媒巨头维旺迪(Vivendi)宣布，旗下 Dailymotion视频平台与华

为视频宣布达成合作伙伴关系，将向华为视频提供国际和法国本

土视频内容。目前，华为仍在扩大法国和欧洲业务。 

 三星在韩国的第六条生产逻辑芯片生产线已于本月较早时动工。

近日三星电子表示，其在韩国的第六条代工芯片生产线已于本月

较早时动工，计划明年下半年开始生产，将生产逻辑芯片，以减

少其对波动较大的存储芯片部门的依赖。新的生产线将使用极紫

外线(EUV)光刻技术，生产先进的 5纳米芯片。 

 华为推出 CableFree5G 网络重大技术。5 月 26 日华为宣布在 5G

网络领域取得新突破，推出了 CableFree技术。这标志着 5G时代

天线发展迈入一个新时代。CableFree 技术突破了当前天线设计

瓶颈，使得基站天线集成度、辐射效率、功率容量等关键能力获

得重大突破，使天线各个方面能力有效提升，更好地匹配 5G网络

建设需求。 

七、金融服务 

 重要政策动向 

 金融委办公室发布 11条金融改革措施。根据国务院金融委统一部
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署，发展改革委、财政部、人民银行、银保监会、证监会、外汇局

等金融委成员单位，在深入研究基础上，按照“成熟一项推出一

项”原则，将于近期推出 11条金融改革措施。 

 行业市场变化 

 信托行业利润连续两年呈现负增长。近日，66家信托公司陆续披

露了 2019年年报，整体来看，2019年 66家信托公司共实现净利

润 536.64 亿元，连续两年呈现负增长态势，信托业务的规模为

21.6 万亿元，相比 2018 年下降 4.83%。主动管理规模为 9.26 万

亿元，同比增加 29.29%，占信托资产规模比例为 43.50%。 

 两只家族信托涉瑞星咖啡案。4 月 2 日，瑞幸咖啡公告，称自查

发现公司首席运营官刘剑财务造假，牵涉约 22亿元交易额。仅仅

上市一年，就被美国纳斯达克强制摘牌。根据瑞幸咖啡上市注册

文件，陆正耀家族最终通过陆氏家族信托实益持有上市公司 30.53%

的股份，创始人及 CEO 钱治亚最终通过实益持有 19.59%的股份。 

 今年待解禁市值超千亿元。今年以来，已经有 10家银行股限售股

解禁，解禁市值为 275.72亿元，然而，今年更大的解禁规模还在

后面。根据数据，今年还有 8 家银行股的限售股待解禁，待解禁

市值为 1228.37亿元。大规模的解禁会让目前已经大面积“破净”

的银行股股价雪上加霜。 

 邮储银行宣布将发行永续债。3 月 4 日，邮储银行宣布在全国银

行间债券市场公开发行永续债。根据公告，邮储银行于 2019年 10

月 29 日召开的 2019 年第二次临时股东大会审议批准，拟在境内

外市场发行不超过 800 亿元人民币或等值外币的减记型无固定期

限资本债券。至此，六大行均已发行永续债。 

 医药等主题基金益率最高。今年以来沪指、沪深 300 指数均有所

下跌，但在 A 股市场明显的结构性行情中，主动权益类基金的超

额收益明显。逾 3000 只主动权益类基金平均收益率 7.8%，跑赢

同期大盘 13个百分点，在医药、消费、农业等逆周期板块的强势

表现下，医药等主题基金领衔排行榜，年内收益率最高突破 50%。 
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八、海外并购 

 海外重大政策 

 传印度收紧中资港资入股当地企业审查。据路透社引述印度起草

法例的政府官员消息报道指，印度计划要求对来自中国内地和香

港的投资者进行更严格的审查。印度将审查所有外国的直接投

资，以防止在疫情大流行期间资产价值大跌时，有国家试图进行

收购。 

 欧投资协定谈判和中日韩区域全面经济伙伴关系协定签订或年内

完成。5月 24日，国务委员兼外交部长王毅表示：中欧双方将

争取在年内完成中欧投资协定谈判；加快中日韩自贸谈判，力争

年内签署区域全面经济伙伴关系协定(RCEP)。 

 海外重大交易 

 携程收购欧洲 OTA Travix，并购策略加速国际化。携程去年 12

月从差旅巨头 BCD Travel手中收购了 OTA集团 Travix，这项收

购交易在今年 4月被当地监管机构批准。携程通过此次交易，获

得了 Vayama、Vliegwinkel和 CheapTickets.nl等多个位于阿姆

斯特丹的旅游品牌。 
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九、高频数据 

图 1：美元指数 
 

  
  资料来源：Wind。 

 

 

 

图 2：人民币汇率 

    
  资料来源：Wind。 
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图 3 ：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 

 
 

 

图 4 ：人民币流动性 

  
资料来源：Wind。 
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图 5 ：国内股市 

 

 
 资料来源：Wind。 

 

图 6： 国内债市 

    
        资料来源：Wind。 

数据来源:Wind资讯

主要行业动态市盈率

行业滚动市盈率(TTM):金融业 行业滚动市盈率(TTM):信息传输、软件和信息技术服务业 行业滚动市盈率(TTM):制造业

行业滚动市盈率(TTM):文化、体育和娱乐业

12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-3112-12-31
0 0

20 20

40 40

60 60

80 80

100 100

120 120

140 140

160 160

倍 倍倍 倍



 

 

                                           

 

 

                                                                                              
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

11 

建投研究院  2020 年 6 月 1 日 

一周市场动态 

   图 7 ：黄金价格指数 
 

   
资料来源：Wind。 

   图 8：原油价格 
  

             
资料来源：Wind。  

图 9： 南华期货商品指数 

     
   资料来源：Wind。 
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图 10： 30城商品房成交面积 

 
   资料来源：Wind。 

 

   图 11：波罗的海干散货指数 

 
   资料来源：Wind。 

 

（本期编辑：朱培） 
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